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��� &���� +" 
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         	5-1� +'�:�	 
����	 R���� �G"	�$�	 
'� &�2�1'�	 &�����	

     *��� F�$� /������	 
�)�� �� ��()�	�  	 6�$�"  
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 8�O��	 �)5� % �)�� /������	 ��� �� &����H�	
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             ��-��� ��-�����	 ���H-��	 ��� I�1���	 6	�3� 0�*� �� �� +;�'�"
         �+��-��	 
��-(3%	 +" �������	 C,�'��	� �
�
��	 /���*���	
            &-��	���	 G-�� �)5-�� �&)�$�	 ��� +" &�3�'(��	 &)�$�	 �)5�"

    � &��	���	 ��� +" &��O��	      ��� +" =�'�(��� �
�
��	 ����	 �)5�
            ���-��	 ��-� +-" #���(�	 ��N &�1('��	 �����	 �)5�� =�'�(�%	

    �	 /������	� 0��(�	 
)� �)5���     -���	 ��� +" �������	 &�"�� �
           ��-��	 +-" +��-��	 6"�)(�	� ���:(�%	 C,�'� ���*�	 8����

 �� �,	��	O       � ���" &��?' /��� 
�)�.	 <5, �� 
)    �-3�*N �)�� 6
�(��H(�� ��� ����	 	5, +".  

������� �#�$���:  

              +-" &-������� 0-��(( +(�	 ���H��	 �� 4	��:) �� +" #$ %
            &-�1���	 /�-�29��	 I�H +" �1���� 
�
�( �)�� % �H���	 ����	
            �-1�" 
�-)�.	� &�
�1(�%	 ���H��	 �. ��'"��� �() +" 
��( +(�	

    '��	� ����	 #�5 8�� 6:�(          <5-, 6-:� 6�� 
� �" ���" C2	��	 C1
  ���H��	  � 
���	 ��       ��.	 	5,� ������ 0��*( &"���� &���$�	 
����

           /���-���	 �	��� +" K��) &��,� �� &��D� &�1���	 
�	����� 0��(�
���:) >��' �1�" 
��( % R���.  

          �'(	���� +" ���) ��)� �1� L�� &�1���	 
�	���	 �� &�����	�
�&��	�
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-�	���	 �-�� �()�	 <5, 6

K�D.	 &�1��	 
�	���	 �1'�H +" +(T�� &����.	&��'(��	 .  
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��	 7�� +" L�
��"  �-���	 
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�-�� &-�����
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���	 �����	   �� E��        
-�	���	 +-" &��-��� �� 6���
      +-���
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�9 +�� +H���� �?'�	 L��T( �1H�� +" L�
�� �&�1���	
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-�	�3 =�H�� +" &��, �() �1�) �()�	 <5,�
           �-1'� &�����	 �)�� /�������� 0��(( +(�	 
�	���	 ��� 6�($�� ����	

       S
'�" �&�����	 
�	���	 +" &��D /���  ��(?���   -�	 	5, +"� �
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   �$�	 &���* ���*�	 8����   &�-���.	 �,
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        >��-(D%	 &-���� +-" &-�����	 
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�
            +-" �
�
�� &��'(� �() ���	 	5, +" 
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      ��()�	 6��$ �)��� �+����	 
����	"    &-�����	 &�1���	 
�	���	 ��1�� "
        ��� �	 I�$ �N ��)�� S�
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�
� ����� +" &�����	  ��*��  I�3�9�	" 6D
��	
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%���&� ��'���:  

   � +" #$ %      &�����	 /���O��	� S
��(3%	 
�?'�	 &Q��� �
       &�����	� �I�����	 &���O�� 
���	 &;�� +"  �1'�      	5-, +-" 
�-1�

            I�����	 �� +'(�� �(� &���O���	 <5, S
O' �� �'� �)�� %� �����	
         &-�'�
�	 L�	
��	 /	���� +" +����	 
��(3%	 6�$��  

D(�-��

  �5(��.	���  I�':� �
�
��	 /���*��      /�-������	 	��"�-�� 
1���
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���(���	 �,� 0�"�(�	 ���� �
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������������� ��   
  

�����	 
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�	 ��� ���������	•  
  

�������:  

        �� ����� �	 
� ����
��� ���� ��  �����  ������ �������
            �������� ������ ������� �!
�� ��� ������ �� ��"� #�$�"��

     
��� ����%��&�� ��
��
��� ��$����&��"�	��   '�%" ��%�%�( 
 "
��� �)����          ������� *����� ��+�� ��%, -�. *�
/� 0���$ �"�
�� #�

          0�� 
� �����&� �!( ��$�1�� *�	�2� ������ �3����� ������� 45��
 �!��1�� �%��� .        ��+�� 7�	 
� ����!��� 7��(, -�. 7��8�� 9�����

:���$ ���+% -�$ ;����� �$�"���� ������� �$ <���� 
���.  
    � 
� ����
��� ���� ���      ��+��� *�!�� ������ -��2� �����

    *���2� �� �+
�+���  7"��2�       ��������� 45= ������ �� 0���!�� �	��
            ����� *��	�� *��!( �+
�+��� >8"��� ���� ��� #�!8�� ?��� �=����

 *�!�� �������� <�(��( 
!�(8������(������� �5= 
� .  
       �����&�� <�(�� �$�
 ��+�"� ��"�� �	��  �"�3)� *�@�"&

  A������,  *����������        ���� #����@��� 45�� ����3� *��"� ��$���� 
         ��� �1$ B����� ����� 
� �(��, 
� 9(�8����(!�    
� ?�@��( ?���� 

                                                 
•
 �������	 ��
���	 ��
���	 ���� ������	 �
� �
��	 ����� . 
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     �	�� #��"+��� *��!�� ���8�����       
���� ���"��3!�� ������ ����$ 
             ��!�� *�3 #*�$ �C�� -�. �=���� 
� ����
��� ��3�� ���	� �"�	

���� $ ��  �� ��"8�����     D��%"��� ������   -�$    *�(��	 ��!(8� �,
�   ��!"� �	��$     & ����� ����
/� 7�	�� �$�(8     #������� E����"

    �� �5= 
� �"� �	���%    "�� -�$ �	+" �, ����8 �� �����     �$��� ��� #
         ��(��	 
� *�����,� ����
��� :5��
2�� 7�8�� :0�+	    ��� A���,

     ��
� �$ ����� �!�� �� #���+%��     *���!��� ����
��� 9(�8��� *��
   ��$���(� �� ?���$ ��
��� ���C�� �!( ����
/� .  D�, *�	 �", �	+"��

�� �5=����� 
� �A*�!�� ���� 
� ����
��� .  
     >�!�� ��) ��3� E�"=�(        45�= 
�+� #7���� �� F������

            *���" G1�"� �(��, 
� ������� :������ �!
�� �=�"�	5 
��� ������
 ���� ;��%���          �����"	���� ;��%���&� �	+�� ����� 
� -�
� ;5�� 

(Mercantilism)        ��$�"%��� :���3�� ��(
��� *���"�� �5= ��� ��� #
      �� �$�"%� #
��!�� *����� �, �������� #��(���2�
   *	���� �(H�� #�+

       45�= I����� 
� ?�@��( ?���� ��, �� 9(�8��� F���(�� ����
��� -�$
   +" 
�� #���$�1.� ����"��       �� ���
2� ����1� �"��	� ��	 ����� B

     �!�� ���8� �$ ��"�� ����%� �(���,�     #*���� 
� 9"�%��� 0�1".� *
        �(���, 
� ��!����� �G1", ������ 45= 
��,��     �����
/� ������

( ��J�1���%���� ��%��� 0�"(�.  
            ;��	+�� 0����$ �"$ *�	�� ��" & �"", ���1�� A
2� ���

  1$ B��
�� �����            ��(�� -��$ ��(	, E����� ���	� 7�(
, -�$ �
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           -�� �("�� -�$ 9�� ;5�� 7�!�� ��( -�$ �����J��(�� ���	��  ���
  �"�,     �������� �+
��� ��+��1�� ������� -�. �
�� �"�	 
��� ������� 

  ����
���  #      &. 7�"��� 7�
�� �� . �=�"�� �5 .     �5�= -�$ �	� ���
     45= �J�(� *�	���� �	+�� �=, ;�����    
��
�� ���!�
&� -�. ��+J��  
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�� ��� #����
/� ����� ;�	+���� :��+��      ���(� ��""�( ���+��� 

             F����(&�� �$�"%���� :�������� ��	+��� *��!�� ���� 
� 7�J��
           ���, ��� ���	��
���� ����!���� >��2� 
� -��� F����&��

�K� -�. ���
��� 45= ����� 
� �"��" ��� #�"���=..  
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� ��
�����  ������ ���� :  

�%����     ������� �5= ��  ��"�� �+�  LM��� -�.    � #4��� ��(	  ��
   �, ���� �, 7!%���        :������ �&��� 
� ������� :����� :��8� 
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���� �C�
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 ��+�� ���@.            ����� 
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            �G1�" �5��� #���� ��, �� 
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��� �8(�� *���� A!�� �� #:�����

 � �������    �� 
��� ���� ;���	 ����
/�  
�   ��(�	� ��  ����!��� *�$
          �5�= 
� ����!�� 
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���� ����$ ����
/� ;��(��� >�(8�� :������
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            F������� �5�= -�$ *����"$ ��@	�� �, *�( >��� ��5�� ����2� ��
*����.  

 ����!��� ���        �= �5= 
$�1�� *	��� ��1�.� �3����� ������� 
            �����
/� B�������� #*�	�� �= �5=� *	( >�!�� ;5�� F������
            ;, -��$ ��"�� ������1� 
+	�� *��� �� ����!��� ��� ���� B���

     �5=� #D��+��� ��+�� 7��	  
�. 
��"� *�!��      
�("�� ��������� ��+
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            45��� ������� ������ 7��� �� ������� ����!��� 
� ���	� ��5��

�������    ��%+� ?�(�	 ��" E�5�� # ���     ����%���&�� �������� ������� 
<������ �)���� '�%" ���� ���� & 
��� � ��"�( �� ���� �	( ���C�
�

�%+� �(��	 ���!( 
�$ ��+"% ��	 8
(� O�1.  
  �	����J��         G1�"�� #��+������ ��%�!�� 7
� ����!��� 

        � #������� ����!��� 
� :���� ��	1, ����� :���� ����!�� 
���
         #������� 45= 
� >������� <�(�� �����
� ��J��� �5= ��1��� ����+� 

  �� 
"���� *	��� � #��   <���� �, 7��    7
�� ���
����� ��������� 
  � #�"=���� F���2�   � �� �� �"	�$�"�"� 
�.   ��!�� �5=   #   7��	�� ?�3��

   
� B��� 
��� ����+��         ���� #?���$ ���C�� �(� �+�, ��"���� B������ 
           ������� �� ���3	 ����� ?���	 *�$ ��
�� 
� *��!�� F���, ���J�

     �" ��� ���� & 
��� :������ �G1", 
��� B������ �, -�� #�(� �� ��
        ��������� :������ ����!��� B��� & :������ ����
/� ��	���� �3.
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   � #�������� 
� ���%!��  7(
(      7�	�� 
� �"=���� ������� ���� *�$
    B���� ,��� ����+��  7��8��   ��+�� �5= �!1� �=�       & *���� *��$ �", 

    � #������ �%!��( �� ���$ ( ����   �", �	5��     *��� ���1!�� ����� 
�
          �)����� 0�� 
� �������� ����%��&� ������� ������ 0���!�� Q!(
            7���(, ����"!� ������ E�5�(� ��%2�� ��+�� 7�	� <������

 ����!���Q!(�B�"�� .  
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/� �������� 
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/� ��%��&� ��% F�5 ���

       �� ?���� �", *H� #����
/� ��!�����     #���"���� B������ 
� �	5�
       �� �", B�"�� A�!� ���� �	��=�  *�(    
���
/� ��%��&� F����

           ������ �+� ��1�� ����� *��!��8 
� �"��� 0���$ �� �$��� &�,
         �(, ��1�� ������ 
"��H �
�, ���"� ��1�� ������ ;���=��


 ;������� -�$2� .      �, *�
/� 0���$ �� :���(��� 45= 
�����  5�G� 
��$�
� ���5(�� ��+��&� ��!( F������ �5= B������ �=,* 4���8�� 

            ���
�� ��� ���%!�� *��!�� 0���$ ;��G( ���2� 45= @��". *� �	�
       ����
/� ������� @	����� ��G1",� ��� ��+�,� #F������ �5=#  ��$� 

"(���     � ����
/� ������� ��

R���� ����
/� E%    �3	, -�. �K� �
       
� ��!� 
��� �C�� <�3 ��ST        ��� *�����!� ����� #��� UTV 
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�� �1�$ �
�� �� *=��" ��� �
          E��"(�� 45�= 
�� ���!�� #?���"�
 �C���� 
� ���1$ -�. �C����

 ��� ��

R����      M'�1 A�, ��!
� �� �3	, 8�� �����   A$����� 
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� ���� ����� �����
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� ������������� ������� �� :  
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R���� ����
/� E�"(�� 
+���� �	��
 � ��%��&� �, E1 & #�����$� *@������%��� �������� *�����=� �	�� 

B�� *��  '�%��&� B������ ���� �= �5= #��+��� <������ �)����(
 (8� #��"�����      & �, 
���� ��2� �!�  �(�     >3��� >�%� -�� ��, ;,

  �!�� 0��(� ���$� $�1�� *�      
� ����
/� ��

R���� E�"(�� E�5�� #�
         ���� *=��$ �	�� #0���!�� �� 
$�1�� ��1�/� -�. �
�� ���� ?���  #

     *��!��( *�!�� �, �((
�   & ��$�1��
+	�        ��( #���2� �5�= @��"/ 
    ����!���( *�!�� 
����������3#    �, ��������      
�� ��(	 >�� E�"=

       � ������� ��

R���� ����
/� E�"(�� �!��1�� 0��(� 7�8*���$ #
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���� *���� ���         
�� -��8 �� *�� ��5�� �!��1�� 0���$ ��
��
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R��� 45= ��!� #E�"(�� 45�� ����	�    �!� ��� 0�1� 
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 B�"�� ���$ ��2� E�"(�� 45= ��.  
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$����&� *��"�� 
� ��1�/� >� � 
        �
�"��� :�$�
�( ����!��� �$�"���� ��%�� F��(� *����� #A���2�

      ?��=�� �!��1�� ������� 7
� >���� 
��� �������#    >���� �= �	�� 
?�!���W<�(�� ��, �5= ���� '���.  

�� ���	
� ������� ����� ������������ ������� :  

    ������ ����
/� ������� ������ ����
/� ��!����� �,�( ��
      #����
/� ������� ��

R��� ��$�1�� 0��(����   ����!��� ���� B��

           �����!��� ����� ���+�� ��%,� #��(�!�� �J���� #����
/� �������
      ��"���� B������ 7�8 @����� #�������(  45= ��
��� *�"G ����� �  �� 
 -�. 8�� ������� *=� *=��+�, ���!" *�� >�(8�� :������ ����!���

   ��$�1�� ��%2�  E�5 -�. ����.   �X� #�      45�= ���"���� B������ 5�G
  :���(���  >����        �= �5= �2 -��, :��%( O��"��� @�+��������   ��� 

 � *���   ���� �, 9�8�
� 
=        �����!��� 
�� 0��(��� �� ?���(	 ?���$
/�             -��$ ������ ����+� �, *�"� 9���" ��5�� ����� :�� 
� ����


������ �5= 
� ������"&�.  
   *H��� -�$�  ��       ���"���� B������ ���=� �� ����
��� 45=

   B���� -�$ ������� ����!��� �K� -���     B���� A��$, ���	� #
             ��!����� �,��( ���� #8�� 4��� *�$, O�+�� �!��� 
� ��%��&�

����
/�     
� ?����(� *���&�� ����%���     �= �5=� #����
/� �������� 
     #:������� ������ 
� 9����  ?���,�      
J"��	 *��!�� ��� *�=� ��  8���

 D��2� B������ ��( ������
/� �������� ��%��&� B���� -�..  



 ��

�!��������	
� ������� ������ ":  

  
J("� B��� �,    ����� 
� ����
/� �������      
�� ���"���� B�
           #�������� �����!��� Y���(� -��2� ������� 
� B���� #�������

     #����	�,� ����!��� :������ ��%����.       B������� 
�� 7��8�� 
  ��"����  ��
���   ��+�� 7�	 
� ����!��� 7��(,   ���"R��� ��( �$ :�

         �	 �� Z��+�� �!( 7��8�� *��+� �	��� #����  9���   >�!�� ;5�� 7�(
��!���(          �!��1��� 0����$ 0��)� ����!��� 45�� :������ ��%�� ��

           �� Z��+�� �!( :������ ����!��� B��� �, ?���, �	��� #���� 7��(,
    ���"$ ��� ����!���"      �������� �����!��� ��+� :������ ����(8��� "

             �������� 45�= ��) 
� >���� #��) 5��
, �, 5��
2� B+" ��
����
$ ;���� ;5�� >��������� �5= ��%+� -�.  

       �, 8�1( ��"�� �
��� �	 
� -��2� ������� B���� �	���
       �
��� �, E�5� ��+�� 5��
, �!�
�, ��) 5��
    ����
/� �������� A�!� 

:������.  
      ��"���� B������ 
� ����
/� ������� B����� ��"�3�� ��������

   � #'�%��&� ����� 
=�    � ?����(� ������� 45= ��	   
�� '%���
            �, �"�
 5��G�� 
��
/� ������� 
� '%���� �, ����!��� ���
         ���!���� 9�������� ����
/� ������� ������� 45= 
� B���� #���"


  � #��%+���� 8
(��(�      ��%��&�� �!��1�� �%����� 9����� ���� B��
         7������� 
��!�� <�(�� �(��	 -�$ ������� 45= ������ #
��
/�

!��        ������� ��%�+� -��$ >��� ������� 45= ��) 
� >���� #
��
           
������ '�%���&� ����� 
= ������� 45=� #��"�3�� �������



 ��

           B�������� ���!����� 
�� ������� 
J("�� �J��(�� ���"!��� *���=&�
�1�� D�(	���7�8�� ����
��� �	 ���� 
��� :�.  

�#��!�� $��%�� �&' ��()�:  

   8�� �5= ���� &        ���(�!�� �� ������� *����� N@�� ;5�� >��
*����� �(� ������� ��(�!�� 45= 
� �	+" �, 
J("�� #>C��!���.  

 0�
 
= D�(	�� �(�!���*=�+��� #��� B�
, & 
��� ��������� 
 A�������� �"���G�     
!
�� �5= �, �
  ��J    B������� 
"���� A%���

 � #����
/������"���,     � �"� �	�� & �",     IC���� 
��%��� *��"�� ���J
     #�"$ �!(" �, �
����,?���        �5�= B����( ���%"� ��5�� �$ ���� 

 � #F�������    *�� Q�H ��� �, �� 
+�        45�= ��3� �, �������� #
  ���@. �	�� ���2��  ���� 
�����( ��       B������� ���!" �, 
J("�� #���

0�����     � \��%�� A����� ����� ]��"��� �   ��!��� ���(�!�� ���  >�C
 -���� �= �5=� #����@"�"���%"�� �����".  

 Q�!����	1� &� :��3	 9����� �=�"$ B������ �, D��, 
    �, ��� �	��� $���� B��?�   #��) D�,     
��� 9������� �����( ���� 

��       #�+
�+��� >8"��� �3� *���� ����$ �
 �� 9�����    ��+�� 7�	  B���
       
��� 7��(2� B��� & �, �
��� #���� :�$     :���� 
� ����$ �
�� 

           ������ ����� *,� �(��	���� #��(!�� 0��1� 9�( 7��(, �3� ��"�3��
� ��
  #*C�"J��   �=� ��) �� E�"=�        B���� >C��� F���� �	 �� ���� �, 

:������ ������� F����.  



 ��

� :��1/� ����   -�.   �C�� �8��� 45= �,�     -���2� �������� 
���      ����
/� ������� ���� B��� 
      �������� ��,� #����!��� ��� 9�

          ��� B���� ?���
� ������. 
J("� '�%��&� ����� 
= 
��� ��"�3��
 7��8��?�H�+��D��2� 9������� �	 �$ .  

           ������� ���� 
= ����
/� ������� B���� 
� D��, �(�$�
�
������   7�	��� ����"���           A��, ��� �", E1 &� #F������ �5= 
� 

    
� ����� 7�	   � #����2�( F������ �5=  �"	�     -��$ :���� 7�	 ����
          7��8 B����� #���@���"/�� ��(�!��( ����
/� ������� F����

          �	��� #��(�!�� �J���( 7�	�� 
��!�� D��
��� 
� ��"���� B������ *��
  �,    ���$.� #��"� ����+�
�     & ����2� �J���( 7�	���      #?����3	 ����� 5��G

  $�
�( �=@��". �	���  ��+�� 5��
, :� 
�      ��$��1���� 0�1"X(� B������ 
   Q�+�� �5��
�   ��

R���   ������	&�      
���
/� ���+�� 9���� 
J("��

            ���(���� *����� ���2� �5�( ������ �, ��$������ ��
����� @	���
         :������ ������� ������� -�$ ����+�� 9������ ������� D���+��� #<��(��

����+�� 7��(2� 7
�.  
      �� �5= 
� �(�$ ��(��� 5��
2� ����%   ��5��� :5��
2� �2 #��

           �������� ����!��� �$ ����!� & ��"���� B������ 
� ��+�� ��
���
    *�� 7!%�� #�3������        ����� ��	��� #�����+�� :������ ������� *�

          F����� ���� ��+�� :5��
2 �����!���� ��(������ ��1���� ���!"�(
 �
/� �������       :�$�
�( �=@��". �	��� #B������� ��

R��� 
� ���



 ��

       #�������� 
� :��� *�� ��5�� 0��(���  ��	  �	�� ���$   ���������� 
����
/� B������ 
� 0��(���.  

�   ,�( �	�� �(���� ����� 2    #����
/� ������� :5��
   45�= �	���
�������  � :�%���   �!���        ��	��� #���8!�� 
� :5��
2� ���� E��1�

   #:��%� :��� 0��(��� *����
�         
�� 7������ �!( :5��
2� �!� �, 
���� 
  ��������� �+�� �5=    B������ �� ��
+"      ����R
��� 45= ���R� ��5�� ( *�!

���3.  
         B������� 
� ����
/� ������� B����� D��, �(�$ E�"=�

   
=� ��"������	1���         �
����� ������� ����$. �, �������� #������� �� 
���         #:��%�� :��� :5��
2� ������ ��+����� 7����� ����!��� 7��
���$    � ���(����� �����!��� I���(�� *��"�     �	 #]��"��� <�(�� B���� 

            
���� B������� �, *���� ��R
��� #?���(	 ?�J�(� 
���� ���2� 45=
 45= ���� A�	 �(� �� ������� ��	1��� ����� ���+"��:������W  

   � 45= 
� ���,  ��G
��.  ��!��      ��$ ;���� 
��� ��2� ��  -
     ( B�� 0���32� �� ��(	 ��$       ��3�( ��(��� *�� #*��!��� �5= ���=G

  � I���(�� 45=   �, 9���� +���	� ��������      Q!( E�"=� #?��C@� �, ?���	 
           �	��� ��2� �5= 
� �$�
� 
��� ����
/� ������� ��

R��� �� ���

      #:5��
2� �� Q!( ��+" ����   ��� �$�
��  ?����    ������!��� *��
���
             �,��( ��� �"��� B���� Q!( �, *�!��� #7�8�� �� �%�� 
���

  ��
�������"����        B������ �5�=��� �	�� �5�� ���� ���"�   �������� 
  ����
/�  �	��          ��� ��"���� ����� ���� A���	��� �2 #-��, ����(



 ��

  ��
�����  �$�%�� 7�8��� ��"����   , ��K� ��2�� #  �   �� ��3	�� ��!��
���"���� � �    ��!����� �� ������	���  ���  ��

R����  D��2� �	��

         B������ 
� &. *=���$. �	�� & ����
/� �������� ����!��� 0��(�
��"����.  

�����* ��!+:  

  �����  *����      ��@, ������� ��

R���� :��(	�� �����!�� E�"(��
       �� ��@2� 45= �,�( ��� #������ ���!�� ��=����     �������( E�5 �!(� 

  ���,� #������ -�$�        #�����C&� ����8( 0���. 
� ����
��� ���� 
� 0��� 7(
���    E�5 �	 ��	   9�8 � #��C��+�� -�$ ��%���  #���J��

            �5= -�. ��1, �� #����� ���1�� '����� #Q(�� *� �� 9�(� #�������
      �
��� �����%��&�� ����� 45�� �	+�� �=, 7(
��   ?�!��� A�!"� #���

          
�� *���� �������� ����!��� 45= �3� �, ����%����   ��������� 
           ��
�
R���� �����
/� E�"(�� �3G� *�!� 7(
 �= �5=� #
��
/�

     �, ��� #��@2� 45= �� ��������       ����
��� ��H �+�� -�. ��@2� 45= 
           ������� ����=, *������ �%�� �"��� E�5(� #����
/� ������� -�. �

       :������ ����
/� ������� B����� B��� #����
/�  *����  ����R
��
   B������ �=, ��+!� ��5 :      �$ B������� 
������ ��@� �"�� �� �

��%(�   ����%��&� ���2� 
� :      5���� 
� *=�$�
� & ;5�� ����������  
           �	 �$�%���� 7�8�� ��(�� �( 7
�� ���2� E�� 
� ;��+��� ;,���

   ���=G���� *��*��3�(   E�5(� #�       �5= 
� ������"&� �$ ����� *�� �	�
 ������ 
��3���	 *�� ��"�� �����
0��("2� .  



 ��

	
�� �
����:  

 ������ ��	
� �
����������� ��	����������� ������� ��   

  
    -�
� �, �	��"    :�%�!��� ������� ����!��� 7��(, �
���" #

      D��
��� 
� F������ �5= B��������*��     ��"�� ��"���� B������ 
� 
��+�� 
� ��
�
2� 7�	�� �
��� �� 7��8�� Z�+�.  

��         ��
���� ���
� F����	 F������ �5= B��� �, �
�
2�:������ ����
/� ����!��� A�!� ;5�� 5��
.  

5��� �, @���� �, �=� ��) I�"� 8�
� 5��
2�  
�$ 0����
     � ����(8�� 7�(�� 
� �3����� �C�
���  ������ �%!�� 
     ���) 
�� 

           7���8�� �	�� �5	= #����� 
� 9�
���� I�"��� �5= 
����� #7�(��
           #:������ ���� 
� ��
"/� ������ 
��� �������	 7��(2� 45= :0���

     F������ 
� 7��8�� �(H� A$��� �5=�      ����!�� �
����� �� ����� 
�������� ��=R��� B�
, �� �(3��.  

   � ��#��� ,��(-� ./(        �01/�� �1� �#)�(%�� ������� ����/��� �

"'����:  

�(������ ,�(:  

         :���(	�� ��	�1��� B�
, #����
/� ����%��� 
� ����(8�
5��       �� #���	��� 
� �������
� #E��1��� ����� B,� 8�   
����/� �

 #�(������ 
���	1������&� ����� B�	!���.  



 ��

�+��2��� ,�(:  

    
� �	��1��� F��", � ����%�������
/    �� 7	���� F�"�� #
         #�%���"���� �	��1���� #����� 
� �	��1��� #�	��1���� �(������

 #��������� �	��1���0�"(�� #��������. (BOT) 

�(��� ,�(:  

        >������ #>������ �"�!�� #�3����� ���(��� ������� ����!���
     ���� #>����� -�$ 
"(��� ��"�� ����� #
��%��� >������ 
��+�� *, �

          ���+�� �(� >�(8� #����C&� ���8( 0���/ >����� *����
� WN���
 ���!�� ����(� 
� �C�
"�� �(����+���� ����(�.  

��(����� ,�(:  

          #����� A������� ��	�12� #
��
/� ������� ���� ���
�
0��1��( ��_� ��K� ��3��( ��(�����.  

�!	�� ,�(:  

      ��
/� �������� 
� *�
�� *����
�     #;@������� *�
��� #
�
8����� 
� *�
�� *����
� #;@������ F�"%�
&� #F�"%�
&�.  

�����*�� ,�(:  

        #��������&� -�. �������� �� #�������� :������ ����(8���
8����� �������&� *����
� #����	�,� ��������� �+������ F��"2�.  

���3
� ,�(:  

  ��	12�    :����/� #:����`� :������     :����/� #����J1���� 
���!���� :���/� ��( >�+�� #E������( ����"��� :���/� #���������.  



 ��

"'��� ,�(:  

;���!�� �=��� #:��J%�� ������ B�
, #�=���.  
��+��� ,��+:  

            �����!��� -��$ :��	@�� *�	� #��	�1�� *�
, -�$ :�	@��
      ���3�
�� :�	@�� ���� ��R��� *����
&� #����� :��J����   #�������� 

���!���� �������� :�	@�� 
���
� F���, ��
��� :�	@�� *����
�.  
45��� ,�(:  

         ����8� 
� 
$�1�� A����� #A���� *����
�( ���	��� 0�1".
         *�����
�( ������!���� #��(8��� #��$����&� ������� ����� #A����

A���2�.  
6��(�� ,��(7:  

     9�( ?�3� F��(�� 
� �+������ 7��(2�    #>����� 9�( #����
��� 
           �����!��� 
�� �������
�� �"��2� 9�( #0����� 9�( #�����
&� 9�(

:������.  
���+��� ,�(:  

���	��� ���	��� *����
�.  
"����� ,�(:  

���%������
�� ������ ���
� .  
  
  
  



 ��

������ �
����:  

������� ������� �� ������� ������� ������ ������� �
�����  
  

��������� ����!��� ��� 
� '%���� �����
� �	.  
      
��� :���1	 :���� �"
� ������� 45= ��	���   �, �  ���"
��

         �%���� #
��
/� ��%��&� :��� -�$ ;���� *��(��� 
�� #*��(���	
        �����!��� ����� #
��
/� A��%���� #������� �$������ #�!��1��

     #����
/� ������� >��
,� #�������       #������ �
�
R� 
�� 7�������
         �, �	��� #�1��"���� #����
/� ������� F���� -�$ <�(�� �(��	�
           7
�� �8� �"= *��"� #����$ 
� ��"��3�� ��$������ 45= F@��

:���� �"
� ������.  
a.         ����!���� ��$�1��� \��%��� #�!��1�� �%���( A��!���

��������(.  
U. 1��( ���!���� ��$�1�� �$����� ���(������� ��R. 

b.  A��!�������
/� ����%���(: 

   :@��� �8� ����
/� ����%���    F��", #
��
/�  9�C����� #
     9�@�� #����� �C�
�� AC�����O�(�&�    E�"(�� ��( �"������ #

����
/� E�"(��� ���������. 

c. ����
/� ������� 
� ����"���:  
      ��!�� ���(� #�C�
"�� �(�� ��+�� �(� #�(���   
"��@�� ����� #�

R� #��"��1������ �.  



 ��

������ :", #��J��8���� ��J�� ��( >�+�� #��J�� F���.  
��	��&�  :        -�"!��� ��( >�+�� #����� -�$ ���2�� �+��!�

��	���� ;��%��&�� 
��+��.  
��(J��5(���� A��
/� #]�"�� #�.  
T. �����!��� -�$ ��"(��� ����!���:  

  ���/� #A�%�� #9�(��  F���"2� #����/� #���	��� #:�
�
�� #:
       !��� 
� ����(8� #���!���� ������� #���!�� 45�� �+������ ����

���	�� �3����� �������.  
d. ��"������:  

       ���"
 #B��/� #���+	�� #�=��� #�%����� #���+
�� #Q����
>����� #�"�!�� #E�	%�� #��������.  

S. �	��1��� -�$ ��"(��� ����!���:  
         �	��1 #�(������� #�	�1�� @��� 8��1 #�	��1��� F��",
         F���", #����%����� ������� ����!��� 
� ����(8� #��"!��
          �	��1���� #
���+�� *�	���� ��!���� ��"����� 
� �	�1��

:���
��� �	��1��� #�%��"����.  
e. ��������� ������� ����!��� �, ��$�(���:  

   A���� #�!����� #�(��� #����!��      
�� ����!��� 45= >�(8� #
         ��=�3,� �����	�,� ���� ���!���� ������� #����
/� �������

;��%��&�.  
f. ��!� ���!���� ����
/� E�	%�� 0���.:  



 ��

        E�	�% #*�
�� E�	% #:������ E�	% #��(����� E�	%
�(������ E�	% #F�"%�
&�.  

aV. 
��
/� ���3�
&� >���"%:  
 #@����� 8��1��$��"����.� ���.  

aa. ���	���:  
        ���G���� ���	��� ��( >�+�� #���	��� 0�1"/ �+������ ��	12�

;�������.  
aU. �������&� >�
:  

          :���.� #8������ #���(�!�� 9��( #���K� F��(�� #����1���
��8��.  

ab. :�8����� 
� 
��
/� A�����:  
�� 
� �	��1���8���K� -�$ ����� �� ?&�( �.  

ac.     �C��� ��$�1�� ����!���   ��C���� �!������� �(
�����
����
/� �������:  

aT. ������� ����!��� :������ ��	12�: 

    ����
��� �	��1��� ��

R��� 
"�"�� '�1	   ��
�
R��� #
           :������� #����	��� ��+������ F���"2� #��%���� �%�����

�"���	�/��  ����� ��$ #�      E���� #�%��"��� ��$ #:���@��� ��$ #�
���� 9�( #;�	+���=R��1� >�.  
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 �������	
�� 
������������ ������� ������� ��   

  

���� ���	� 
	���
�•  

  

������� ��	
�	� ��
�:  

  ��  ���� �	
��
� �	���
��     ������ ����� ������ ���
  �	�����      ����� ����� �!� �
 �"#�	 �� $%#�	      &�
� ��" ��' ��� (

        )��*#�� �� ���
� &���� �	�*�� +,"�� �	" �
	� $"�-#��  ���#�.�� 
   ��� ��/012  (�  �#�    �%*�, ����%
 &��    &�*
�� �3! ��   ��	�� ��

        ��� �� ��
" �
4 5
" 6
�# )�	7�/089� .    ;��	��� &�-�#�
     5"< �'�� (�	��	� =�"�>"  ?"   �'
	 ?,�  @��,�     ��	�*�� +�,"�� ���,

 =�%�* �
 @�	��� �	� �
 ���
� ?".  
    +,"�� ��	� AA��  �	
,#B� 3! �
��
�C �%��       ���� ��� ��'

/0DE�.          �� ����
�� ������ �� )�
 &�� ��' +�3� "   ��	��� ���G

�	��
" ��'#� ���
� &��H ;���� �	��*#�� ����
�>" ���# ��,� 5,B�� (

�"��� �� �	��� �	��*#�� ����
��.  
  @��,� �B�B� 5��"�         +�,"�� I	��># ���" �	
��
� +�,"�� 

  �
��
�  �	
,#B��  >�,>   5	�'�� ��)	"  5  &	�
#���#	�'�� (  �"� ���� 
)  +," �
��
� �"� (   ���H� ���)  +,"  ���H� �
���
� (  ��"��

                                                 
•      ���� ����	 
��
�	 ������	 ������	  �       ������	 ��
����	� ������ !�"�#	 ��$���

%�&� ���'��� !�"�#	 ('��	 
����	� � )����� %��
&��"��$��+� "!��� ��'�. 
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         �� =4�# ��,� L��H� ���B"�� M�"� �������� (�	A	��
� (��#�'�"
   ���," ��	���   �	��
��� �	���
��  ;����    ���#� (�	��*#�� ?����� ���N�

    ����� �3�" ;�
� ���B"�� M�" .  ��O =,�* ����
#��5  )>�, +�,"��
         ��� )�4 ��� (�	��
�� �	����� $���H� �� �	
��
�/0PE  � 5>�,�

 �'���Q"�� (Holding Company)    �
���
� &��
�� ����" 6
�# 
(DMI)    I	�># �#� (    ���" +�,"�� M�"  &�	R��     @��%,� S�B#�
 ��
������          �'�� 5>�,� &	B� 5�� ��"� (�'���� C3! �	" �Q"��   L���� 

 �" 6
�#   �'�"�� ��  �#��    +�," �B�B� 5���"�'�"��"(   �<5���  M�"
  +�,"���	B!H�  �	
��� �'�,"     ��'B

�� ��� ;�<�
 ���B"�� SB#�
 �� 

    +,"�� �	������ �	"�����B!H�    +,"��� (T��*#��  �'	�
H� T������ (
(Saudi American Bank)� ��,�R�� T������ +,"�� (Saudi French 

Bank) M�	��� +,"�  (+�3 �	4�  �	��#� ������� ��#�� ��
 +," ��"
M����� ��
 �� ���
� &��H ;���� ?��
�� ��� ���Q�)��#�
�� .  

 +�,"�� M�" �#!���	�,*�� )���#
 ;�<
  +�," �#	� (City 

Bank)      +�,�' +,�! +,"�    ���7,���(HSBC)     U���R�� I	��>#" 
    V	��#" �� �	
��
� �	
��� �	���
   �� ������ ��    &���	 ()��*�


 ��"+	"�"� �	
��� (Islamic Windows)(  ����	  �� ������#
�� 
    �
��
� +,"�� ���,   ��	�� ����  ��W9      C3! L��� (&�H� 6B� ;���" 

   ��
� 5���G
��  ��	B
     ��� (&�H� 6B� �.��	�' 	  ���  XB"
�� �3!
      �	�	B�#�� +�,"B� �"�,��" ;��* &	B� ?,'�� ��	"' �   � �
 )�-� ?,>'  (��%"�

 � ���   � �	'	�
H� +�,"�� &�� �%    ���� &��# �!� 12.7  5����	B
 
(Trilion)�	
����� �	��
�� ���, �� �.�� .  
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   H� �	��# �'
	 �3�"�       ��� ��
�� ���,�� �� )��*�
�� &��

  (�
�����   #
�� =3*	 T3�� �'��      �	����
�� &��
�H� 6�� �	���

    @��#�.� �%, �!�	� �! �	
��
� .    �# ��� @�* �
'�    �'���� ��	�
���" �,	� ���	,#��(Standard & Poor)    �	
���
� +��,"�� ��   ���

5�#��      ���
�� �� )��� �"�,"      �	�Q�
�� ��� ��
��� 5��,��� �� (
 ���	� �
 �<'� ��922 �	��
 ���G
 ������ �� ��	�� &
�# �	�"� . (

;�	�,� )>
��" ��� ��
� �"�, �
,#�.  
����	�% 5����� �	
����
� �	�����
����Y�  ����' ��� (

        I��,�� �
��� �	���
�� &�
�H�� (&�
��� ���#�.�" �����#
��
   &"� ��,�R�#�	WE        6�� ��	�� ���-Q	 ��,'�� (-�� ;�
��   ��#�����

     �	��,��� &"�#� (�	�* �����  ��B�#
��     �	
���
� �	����
��"  ���
  5��
�*��Z%"B�     �
 =#'�� ���#� (   ��	
����� ��,�� ��� � (  ���,#

���*��  �5�*
���         �	����
�� �	�Q�� �B� �	<%"�� $���.� �	
B��� 
�	
��
�  ��� ;����#��  .       �	
���
� �	���
�� &�
�H� �� ���, +�3B�

 ����� ��	�% 5�����Q�� �'
	. ��	��.  

 ��
� ����	����
����:  

�
,# �	
��
� �	��
�� ���,��� (Islamic Finance Industry) 
� �� )��� I
� �"�," ���
�/E %�	�,� .���	� \�," =��# ��,� 

�	��"�� ����
�� (Human Capital).  
��
� �<�< 6�� ���,� �	� ]�#%#:  

/. &	�
#�� (Finance)  
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�.  �	�	"-�� ����
��(Physical Resource) 

9.  �	��"�� ����
��(Human Resource)  
     �	��
�� 5���G
�� ]�#%# .    �
 �	<' 6��   ��	�	"-�� ����
��

 ��
B� �'��      L�"' �	
!� �	��
��� �	��"�� ���	�-#�   C3!  (���,����
�
'   ]�#%#    ���,��� C3!   �	"��%
�� 6��(Accounts)   +��,"�� @���
� 

(Bankers)           �	3��� 6��� ����Q
�" �		���
�
��� �	��
�� ���,�
� 
      � (�	��R�� ��B���" ���� �	����� ��B���" �����##  ]�#%   &�' ��

  T�#�
  6��  \���H�  �	3�� 	 ���    �� 6��- �  � �	����� ��B���  ���
 )����
�� �	��
��   @��� �% �B�     5��� ��	��� (��  5��	���  �� �	���

         6�� S��# ���� $�-, 6B� �
��� +," &'  �����   (+��,"B� ����
           ���'# (�	������ ?������ ���N� ;���� ����
��� +�,"�� &�*#�

   6B� ��#	�Q�T�#�
 �_&� � (#    3�� ��"'�� @�
B��� 6�� ]�#%  �	 ����	� 
          �3� ����#*.� 6B� �����	 &" =�%� �	��
�� 5�
��
��" �	���#


  ��%           @��Q ��� )�	�*�� �	��
��" $B�## �#�� &'��
�� ��B%	� (5����
����	� �	����� &��H��&	"��� @��� 6�� .  

��     �	����� 5��	��� ��� ���Q#     6��� �	
��
� +�,"�� ]�#%
 �	R�G
��� @���
���� ��	�� �	3�B� �	����� ��B���� �	��
��"�
!�' .  

�  S��         +��,"B� ��*�%�� C3! I���
�� �
 ��*��#
�� ��	
  �	
��
�"  	��"�� ����
�� �	��#�(   �
�      +�,"�� I	�># ��" �
,	% ��	��

���	�            ��	���
� I����
��� 5���
�*�� ��
 ���*��#
�� ��B
�" 
(Management Schools) �	3��  I	��� ��	����" �B��� ��	��  ������
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 .� +�,"�� M�" �#!�� (�	%-�=	��#��" S	��#�� &�� (on the job 

training))�	�� ��'# ��#�
 �H (�	��'" 5�	� ��,'�� .  

������ ���	�� ������� ������	�:  

5��-#    �	
��
� �	���
��       ;����-# C��>�#
�� ������ ��
;���
B
� �	 �	
B� �	��,' 5%� =��
 ���G
 Z	% �
 &"�	�;�Q	�  (

          5�*���� 5��� �#�� 5.��
��� 5�*
��� =#'�� +�3 6B� &�	�
     ��	��� (������ A	% 6��I��
#     ��
 �<'�922     ��	��
 ����G


�	
��
�     �� @�%,� SB#�
 �� ����
�>"      ���	� ��	 ��� &
�' `�*," ����
    �� �	��*#�� +�,"��        +�,"�� 6���	� (������� (���	�� (�	�	,��,�

 A	��
� TA'�
��    �" 6
�	 �	"  �	A	��
 ���', +,	" "    ]��A�
 ���, ��	�"
 ?	� S#�'#	      �	����
�� &��
�H�  ��	�	B�#��  �
�H��   �	����
�� &�
�	�"����.  
���#    �	
��
� +�,"��     5�'��� (�	
��
� �	
>#�� 5�'���

&��'#��  (  5�'���  ��
<#�.��
     �	
��
� �	��
�� 5���G
��  �-�,
��
C�<G
�� �� $���H� ��   ����	� (�	����� �	��
  &���� ����
*�  C3�! 

   �
 5�'����122   6�� E22   ��	B
 � (�.��    +�3 6�� ���Q�  ���#�	
 �� $���    (;���
�
 ;�@��#�� +�'  ���	   ?	�� ��82   ��	B
  �.�� �'
	�

    �� �	A	 ��W2/2   6�� �/22   ��	B
    ?	B� �
#�	� (�.�� 5��
�'%�� 
  5�'�����  \���� U�-��� ��    6B� &��%B� 
#�� &�	�   5������
� 

 �	#%#�� �	,"��     M�" �� L�	� (&����     �� 5�'���� M�"� �	
��
� 
   �"���� V	B���  �	"#���  +�'&���# �#��92  ��	B
   Z��< ��� �.��
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   6��� �B"�
 5��,� ��� �� �"���� V	B��� �� �
<#�	� (�	#O 5��,�
	B	�#�.�� ��	�  &
��� �	" �
 �	"' @A* 6B���� (+�'��< @��*� 

���'  +�  �*Q         ��
' �	
��
� ���B"�� ]��� �� �	��
�� $���H� ��
 �'�� 5�*�    �	,�
�� �� �'�'�   �
 /22 ��	B	�#  (Trilion)  (�.��

        �	���#� ��"�	��� �	,�-	�"�� ����� �3�" �'R#	�    ����#���" &�������
+�'���.  

��
 ��   �� aQ��     T���,�� I���H�    �	����
�� &��
�b�
    �� �
�% 6B� ���# �	
��
�         =��#'�� ?" @�* �
 6B� �,"# �!� (�"�

     �
� �" �� (�,����   �� &7#�	     �	
���
� �	���
�� &�
�H�  6�B�
 �
 �R	��         =�,��* S�B#�
� (?�R��� (?#
'%� �"��� �
�%" �B��� �
 

 �
 6B� �'%	 �'� 5�
��
�� ���	 �
��;�	��� ;�
'% &'��
.  
    �
� �" ��   �	��G�
 ?	B�  �
  3��#�  B�#	 �� --���
  ��B��� ��

    ��*�#%	 �
���" �	�����     �
 6B� =*	 &"    (;�Q	� �!3	R,# 6B� ���	
����� �3�" ��
H� M�" �'	���:  

/.     &�
�H� I��� �,"	     (�"��� �
�% 6B� �	
��
� �	���
��
  �	��*#�� +�,"�� �� SB#�	��	�	B�#�� ;�'� (Form) ;�
*%� 

(Content).  

W.       	
���
� +�,"�� 5�*#,
 ��'# �� =*	     ��
�
# ���"�# �
    �	
���
� �	���� �	����� ��'%�� (    =�%��H ��" ���

5�*#,
��        ����" �	
��
� 5�
��
�� ��
B�#	 �� ��	3R,
� 
�*�%��. 
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9.   aQ���� $�R�� �
�      +�,"��� �	
��
� +�,"�� �	"  �	�	B�#��
?,�   $%#B#&�H�"    6�B� ���# �	��� 5��	!  ��  ���#�*#,


������� ��	���� �
 $R##. 

�       �!��
#��� ��#%�� �	
��
� +�,"�� $�� �c  6,"#  6�B�
 ����"#��	
��
� ��	����.  

�
����������� ��	
�	� ��
��	� :  

  . � �AB	    �	
��
� +�,"�� 5�*#,
  ��     5�	�#��
 ��
 $R##
   (�*��
�� �	��
���a"�#        �" . &" =�%� ��#���
<#�� 6B� �	�
<#�
�� 

  ���  ��$<	     ��#�*#,
 �� I�,�� =*	 +�3�� ()��-
�� ��	���� �
 $R##
��-"� �
      @�,<� @���R��� @�
B��� �����   �!���"� 5�*#,
��   ( &��%	� 

���	<�#� (�!�		># =*	� (I���
�� �*��#
� ��	���� @�
B� �B� �� 
  ��
�R	 B	�
#�� $�-���	 �<	�%��  � (��  5�*#,
)�	�*�� � (  ��	R	' �����	 

  � (������� ��*�#,�  ������	�  �� 6B�    �� �	A	B*,
� �7B��" �B'#
�  ���
�R#	 �'���R
 �	���#
�� �	"� ��,	" �
	� ��Q��
�# �Q.  

�	 ������	� �!
�"	����#	� $��#:  

   5���G
B� �AB	     I	��># �	
��
� �	��
�� =���   ��"�����
 (�	�����   �	������ �"���%
����
�  S����  �������(Shariah 

Supervision, and Shariah accounting, Shariah Control) �		�#� (
 ���3%�� ��	� �*�# �� =*	� (��	� ��	����" �	���#
���B	 �
	�:  

•  �B��� $	
����!����
� ��Q��4�� ��	����".  
• �	
��
� �	��
�� 5�
��
��" \��#�.�. 
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•  �B
�'�� )�����         6�B� ���
'%	� ����#*.�� I�	��� 6B� 
��
#�.� �
 �	�7" �	��
�� 5�
��
��. 

• " �B���)����
�� �	��
�� 5�
��
��. 

• ��Q��4�� �
���� ��%���
� ��	���� &��>" �B���. 

•       ���G
" ���%#B	 �� ��	B� =*	  )�%��   $�%#�.� �H (-��
      ="�	 )�%�� ���G
 �
 �<'>"   @����� ��>�
  (���,
�� ���
 5�"*���� �
��� ��� 6�� �QR	)�	* )���".  

 ������ ��	
��(Limited acceptability):  

 &�%# ��     �*��
�� �	
��
� �	��
��    &�"� �B�   M�" �� .�
          ��,�	 �!�<'� �H (�	
B�
�� �
�� 6�� &�# ��� ()���%
�� 5��B%��

    '

 �	4 ��" ��	��� ���         (���,� ��#����#�� @��
B��� M�" �"�� (
 SB#�	 M�"��� �� �%"��
�� ����#��&	�
#B�.  

       �	�B�#
�� @�
B��� M�" ;��	�� SB#�� �
'    ����R�� IB*
���"
          ��� ��	���� d� )�*, �
%
 ��#'��� �"�� (;���,	#�� ��#�'�"" ��	#��

      Q�� ����
 �� �	����� 5��	��� �
�� 6B���   ��    L��#,
  ��	��
��
  �	
��
�  ��  ��
�*������!      ���,�� `��
 5�%�#�
�� M�" ���� (
����
�� .� ��,�� eM7"    �3! ��  ?	� S�� . �

�
�� �
�� ��  �	
B

   ���B-	 ��   �Y� �#%�6B       (�	
���
� �	���
�� &�
�H� &���  .�
      �*��#
 �	" �3! �� $��    B��� 5���
�*��� �	,	��� I���
��
 ��	,� (

�   �
�,
 ��*��#
����'�#�
       �	
��
� +�,"�� �� ����
�� ��� �� 
  �B�  �%@���         �#"�� �����	 . I���
�� �
 �	*��#
�� �H (  ����,
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 �	�*�� +�,"��         6�B� ���B-	 . �	,�
B��� 5��
�*�� �
 �	*��#
��� )
�,�  
	�� ���
� �?   (�	�B���    ?,� �������     f���"
 �
!�' S��	 .

�	
��
� +�,"��� �
��
� ���#�.�.  
   5��" ���        �
���
� ����#�.� ����� �	,	��� I���
�� ��

           �	 &" -�� �	*��#
�� ����
 ��� ��"	 �� �	
��
� �	��
��� ��	#�
��*�� �'
	� I�,�� �
��.  

          �	
���
� ��	��
�� &���� �� 5�
�B�
�� �	��# &QR"�
    �	"���� \�,# ��'�,"��!�Q � (   �
	� .     ���B"�� �� L�"' �	
!� ���

      Z	% ��
B�
�� ��	� &�	 �#��#�*�        ��� ���R�� @���� 5�	"���� 
   �	4 5��"-��       �" ����
�� ��� ="�" �	
��
� +�,"�� &�% �
B�
�� (�

�   �� �*�	��#��            ���R�� @��� &�	A# �	
���
� ��	��
��" �	B�#��
5�	"�����.  
�  �*�#     ������ �� �	,	��� I���
��   � (;��"�4� ;����   �� ��'
	

               ?�	� ��*�	 ���'
 &' �� �*�# I���
�� �� �	��# T� ���" &��	
          �	�	��
� )����� �
� (-��H� $���� 6�� �	�O =�,* �
 (��
B�
��

  �"� �"��� 6��      � (��	'	�
H� )��%#
�� 5�	.���� �	,�-	��   ���
�*�� 
    �!AH� ��
�*� (�,�#	A��      ��#�� �
��
� ������ 5��
�* �
  A��#
#

  �
�,�'"�  ������ 5��
�* ���      ��!AH� ��
�* ����� (   ��#��  ��"#�#
   �	,	��� ��B�B� ;��",
� ;�A'�
 .B�#	        S��� �	���� ���
 �
 �<'� ��	� �

_=��-   ����� ��,
 $B�#	�      L���H� ���B"�� �
 ;�R�� .     ��<'	 ���	R� 
     �	
��
� ��B��� �����" ��
#!.�        ��	��
�� 6��� �"��,��" ��	�	B�#��
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        ���
B�#	 =�-�� M�" ��' ��� (�	
��
�" �������  �	
���
�  "
  &���� �
��
� &	�
#��     (��	���� �	B' �� I��#�     ���B��� ����" 

    )�!���� ��
�*� ��"�#��   �	,	��� ��B���6B�      �,#�# . ��,'�� ���� $�-, 
    6�� )�	"' �	�,�I	��#  
� �	��
��       ���
�*��� (��" $B�#	 �
� �	
��

�	
��
� "         � (��	,	��� ��!��
�� �!� �
 ;�Q	� )��,
�� �,	�
�� �#��# 
            6��� �"��,��" ]����� �
 ��G�* �	3�� �"B-��" ;�7��" ;�
�
#!� ��
#!.�

         �
 ���
�� �� �	,�
<�� �H (��B��� �
 �	3��   S.O �#�8222 "��- �� 
 =,�*H� �
 .   �,! I��	�        (��'��"
�� Z�	��%H�� �	��'�� �O�����

 =�H�� ?�R��� (�	��� &���� ()�������"���� . )���� ��
�*�� a,
#�
'"�� �� C���#'���� �	#�*�
��� (I�	�����	
��
� ��B���.  

�  ��
�*    �'
" L���� ��  �
�'
��     A'��
�� �!� �
 ;�Q	� �"#�#
              �
���
� ����#�.� 6��� ;�
��' ;��#�R#�� 5R#B# . ��,'�� �	,	���

� �	
��
� �	���
�� � &	�
#��   �
' �7",	 .      ������ ���" I���#�
;.�" ��	���� �	B'�� �� ���#�.����#�.� ��� �
 .  

%�
	� �� ����%	� &��%�	�:  

�
�   �� �	,	��� I���
�� "     �	,�#�'�"��� �	�,��� )����� ? �"## ��� 
  " S���
�� V�,
��     G	 ��	�� (��� ?*�" �
��,�� I����'   6B� ;��	<' �

  �	�R#��    (�%,��� (S����� (+��"
�� Z	�%��� (�	�'�� �O���� �	R%#�
     I��# ��Q�" ��� (?�R���      (�
���
� g	���#��� �	���R��� �	��H�
   �,��� @�*�� �� �� ���	�  �� �	�<�<� I
� �
 �<'� I���
�� �*�	

        ��"�
� �'
	 . ��' ��� (;�R�� �	�"��     &
#�	 +�3 �
� (�	�	��" ��,�
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�	�    ���%	� (=�#�'
��" 6
�#� �*��
�� �� ���# �#�� �!��
�� M�" �
   &�% ����-,   �7B�� I	��# � (�	��H�  �
 @��� �	"���� 5�	�Q�	��� (

             �� 5���
�*�� 6��� �O����� ����� &	
'# ��" ��,
 =�-�� &%�	�
    ��
��� ?*� 6B� �	
���� I���
�� .       M��" +��,! ��O =,�* ���

      6�� ��B��� ���# �#�� I���
��/2   �� /W   ���"�-� ;�
�� (   ���'#� 
�	#�*�
�� �� I�	����'"��" �	���
 ��#�����.  

�� ��	
�	� ����%%�
	
� �����:  

      �,��� �� �	
��
� �	��
�� �����  �B	B�  6#%  �'
	  �� �!��
��
 (�"��H� 6B� �!���# �#�� �'3	�h!��,
 M�" �,�:  

)' ( ���*� ��%�
"+
��":  

  ���5��"   � ��
H� ��� ��  ����� ��B��� )�	     @��
B��� ��	"�#� 
  �#��  I��#  ����� ��B��� ��	�	  �   )3#��H� ����#��"���A��  I��	� �	

  
� ���#�.� ��	�  �
��   �	
��
� �	���
�� �
��
� &	�
#���   ��

���
��           ��	��
��� �
���
� ����#�.� 5�����
 &
#�#� (L��H� 

  �	
��
� �	
��
� �	���
��  �	�A* 6B� .�   &�H� @A*��  T��#%	
  6B�         6�B� @�Q��� ��B	� (�
��
� ���#�.�� ���#�.�" S	��#��

 #�.� ��,��      (�RB#�
�� ���#�.� ��,� (�	'��#�.�� (��
<#�.�� �	���
        ���#�.� ��, \���� M�"� (�
��
� ���#�.� ���, \�����

)����
��         6B� �,�<�� @A*�� &
#�	� (�	
B�
�� ����< SB�# =�"��� (
  ����� �	
��
� �	���
��        (����,#
�� ��!�!��
� ��"��� �
�%� (

� (�	
��
� �	��
�� M��4������-.  
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), ( ������� �-�
�	�).���"�(  

     ������� �	
��
� ��
�*�� 5��"�"����#,��"� "   �	�,�� �����
 ���"������ ��B"��� �	
��
� �	��
�� �� (Post Graduate Diploma in 

Islamic Finance) ��� �� ������� C3! 5%##��� W22EiW221 �
 �
WP        �,��� C3! �!��� &�� 6#% (;�"��-   6��12  6B� ��"�#,	 (;�"��- 

  =�%5�*����   �B��%��    �B"��
��� ��%#
.� ��  ;�'�#��
 �	����� (
      )3#��H� M�" �
 ��
�*�� �	R#�#�  �	
�#,
��   )3#��H� 6�� ���Q
�"
 ��"� ��B"��� �� I��#� (�	���A���	Q��
 �!�:  

/. �
��
� ���#�.� &���.  
W. �,���� =�#'�� �� �	���#�.� �	���#��. 

9.  �	���
��	
��
���	
>#��� . 

1. �
��
� &	�
#��. 

E. =���%��� �"��%
��. 

8. �	"���� �7B��. 

D. S	��#��)�	�*�� �	
>#��� 5�	��
�� 5�	��,� (T��*#�� .  
         �"B-�� �
 3�G	� (������� C3�� ;���� ;�
�� ��
�*�� 5
����

;�	�,� ;�
�� ������� 6B� $�R,N� �	"�� S�� ��� ��
�.  
  .O ���# ��,
  S0222  �	���� ����'    �	"�� S��� (;�	�,� 

  M�"�  S���
����H�T      6B� $�R,N� S.O ��
�� (�'���  6�B	� (
   � �	A	B*,
� �7B��" I����  �*�	      ������	 �	3��� 5�"��-��� =�-��

������� C3! �� &���B� ;��	* �	A	B*,
� �7B��.  
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)/ (0��� ��-� ������� �-�
�	�:  

   
� ��
�*�� 5,B�� ���        ������ ��"#�� ��,� C��* �B�" �	
��
   ���" �	�,�   ������ ��B"���        ��
	B�#�� ������ �� �	
��
� �	��
�� ��

  T��*��W2/2iW220� .�#   ��	B� S��   5��������� &�
�H� �	B' 
�	���
� (Faculty of Business and Management Studies)�  Z�	% 

 ������� ��"# �� �Y� 6#%	 ;��	� ��,� &����� ��'���H� $"��. E�D  

)1 ( �
���%��+��"�� �"�# 2�3 4� (Internet courses):  

  �*�# 6B� 5����� Z�< �Y�.�5	,�#, ����� ��,
� (�
��	� 
  �	
��
� �	���
�� ���
       ���Q��# L��� ������ (��,B" �	
>#��� 

   ���" ���G
     &	�
#��� �	
��
� �	���
�� �'"�(IBFNET)  (����" 
  �
'	����!      �	
���
� �	���
�� ���
 ��"O���	%"  ;�Q�	�    C3��� (

  5����������#    I��� 6B� T��*#   &��#� (   5������� C3!   �
�Q ��
�� �	B�# ����" (Distance Education)    ��
 ��	A
�� 6��� �*�% �� 

&	B%#��.  

 ��� ���

�������� ������� �����:  

 C3! �	A�# �'
	  �	�Q����   ��	B	B%# ������"(Analytical 

Convenience)�#Y� =�% :  
/. ��	���
� �	�Q���. 

W.  �	��
�� �	�Q���. 

9.  �	
	B�#�� �	�Q���.  
                                                 

1 ����� �� ��	
�ا� ـ ��� ��أ ��ر�� ا�����
 ا����!�	
� ه#ا ا��ر"� ا�%& �'! ��  
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           ��
,	%� ()�	�� ���� ��,	" �
	� �	�Q��� C3! $B�## +�3 �
�
        �<G#� �	Q� �
Q \�� &
� V�,
 ��#�	    �	�Q��� 6B� �	Q��� C3!

           ��� \��� ��� ���	 &! +�3� T���� �
� +�,! ;�<
 (L��H�  ����
           �<G	 ��	#�.� �3!� j&"� �
 )��*�
�� ����H� �� �Q,# �� ���#�.�

 �	��
��� �	
	B�#�� 5��
Q
�� 6B�@��� �% �B�.  
�
�
�� �	�Q��� M�" 6B� ;�@�Q 6��� �'��.  

)' (5��%�� 4
�"	�:  

  +�,!��	�           ��	��
�� ������� 5����� ��	�# �!� +�3 ���" 
   �� �	
��
�  *�
�� T���
� ���,��  &B�	 �3! (��   $�R,
� ���
�� � ��*�
 T���
� ��	'�� A!�*��   (  �
�    �	�* ��� I	�>#�    ���
 $�R,� 6�� ]�#%	

T�����.  

), (4���-�	� 4��-+:  

    �	
!� )��
�� )3#��b��7��"     (�	B�#�� &�*
 ��    ?�,H   ��� ��
      	 �� ;��!�
 ;�3�#�� =��- T� $A�	  aB��;��"     ?	� ��	 �
   �
  \�,���

���
�� ����T�,! ���� &�� ��%� �
� �:  
"           ���	 (?,
 ;�,�	
� �<'� C3	
B# ��'	� 6
�� �%� �B�
 �'	 ��

�	� ;�Q�" �
�Q�"�$	
��� &�*�� ��4 �� ��
 ��-."  
        ��B��� ���Q%#�	 �� �
��
� ���#�.� �
B�
 6B� =*	�

        (�	���
�� &�
�H�� ���#�.�" �* ��
�� �
 �	,	��� �	B	�
#�� $�-�� (
 @�� �
�   �,�%   ?,�   �*�	 .  &<
      -%� �� �"�	 +�3� &�*��� @.G!

&�*���(       � �����#	 �	3�� �
 �	<' �*�	 .��     �,�	 (�%�� &�*
 �
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   �����#	 �	3��         ���B��� ������	 . ��,'�� �	��
��� ���#�.� ��
       �
 ��*��#
�� ��O =,�* ��� �	,	���     ������	 ��	,	��� I���
��

    I	� �'�� ;��	* �	,	��� ��B���   ���        )�����
�� �	����
�� ��� ��	 
���#�.��(            ��	��
�� ������ 6��� ��,��" �	���, ���	�R�� ��'	 �� 

      �� =��,
�� �
 L�� (�	
��
�     &�*��� �	��G�
�� C3! 6-�#  �	3���
�	
B��� �'" (�*�%�� ��� �B� (��
�� ���.  

     ��,	B� =�*����� &��*��� @.G! &<
 ��	#	 �� ���  3���#�
 �� 5�@��*
���
A    � (&�*��� @.G! �	��#�   --�	  �	"�#�  �	"���
��

(Training of Trainers)�B	 �
	� ���	�- +�3�� :  
/.     �	���#
B� �	
��
� �	"�#��   ���    ��	��
��� ����#�.�

S	��#���.  
W.    �	��
�� �	"�#��  �	���#�.��    ;����#
 ��'	 �
���  ��B��� 

�	,	���.  
�,��Q�
  �! ��	��   $	�-��  �,�� S��" �,�<��   (&�H� �� �

    �� ��" �3c�    �,���" �	,	��� I���
��I	��#    ���#�.�� �	
��
� �	��
�� 
  �*�� T� ��S��	 �� =*	�   ��	4 �� �	����"
 ��" ���B�#	 �	3�� 

        S��#	� ()�"#�
�� ������� �����!�� �	
��
� +�,"�� �	���� �	���"

 �	"�# 6B� U���
�� �3! `�*,�	"��
�� (Training of Trainers).  

)/ (�����%	� 6+"	� 2�� ��7�	�:  

       &��*
 �� �	������ =#'�� �	��# �! L�"'�� �	,�<�� �	Q����
           ��7B��" )����
 =�#' +�,! (�	
��
� �	��
��� �
��
� ���#�.�



 ٧٥

              =�#' ?�B� �������� �
 �	A
�� �B�
 ���� �� +�3 �
� (�	A	B*,
�
   5.��
� 5�*
��	<%"     @�,<� ��,
 �	R#�	 	��#?�     M��" +��,!� (

     (;�<
 �	"���� �� =#'��"  �
��
� ���#�
� &���"   (T��
�� $	��� 
�"   6,�
 �
�� �	
��
� +�,""(    ��
#�.� �'
	�    (�!�' �� ;���- ��	B�

      �	���Q
� ����"H� M��" +��,! ��	��H� ���(Additional 

Dimension)  ���� �	Q��� C3���,��� ��.  
  =#'��  )���
��  � I���
�� ��  �	�,��  �
��    (��	"���� ��7B��"

         ���	 . ��,	" �
	� )���%
�� �7� ��,�' ��� ="�" �'�� �"B-��    6�B� 
        �<'� ��#��� (��<�� ��� �����	� �!���
Q �� �
� �	"�#�� I���
��  

��  �7BH�  ���� @���
 �	���      =�#'�� 5,�' ��� (I   �	�������  ��7B��"
 �7B��" I����� ���B	 �	
B�
�� �'�� (�	"�����	��H�.  

 �H �	
��
� �	��
B� ;���, ���A#� (&'��
�� M�" +�3" >�,	�
�*��
��   �	B�H�    �R�� �3���*�#   (��	"���� �� �	A	B*,
�" "  ���	�%���
�	Q�H� "  ��  =�-��  ���    �	#7B�� �#B' �����	  �'��������   6��� 

 ���,
�� �B����%
 5�7B�� C3! ����#��"�;��* �.  
�   &�� �
'�   ��	�� �   ��' T3��I��	     ��� �	����� ��B��� 

   �	
��� ����
�   ��� �  ��*�    �7B��" �	������ =#'�� ��	��.�   ���' 
�B'�
          ��#�� =#'�� �
 �	R#�	 �� ���>� (�
�!    ��#�����  I�B*
��

 �
���� �
B��� =	��#��� Z%"B�(National Council for Educational 

Research and Training, NCERT).  
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 �'
#	 �B� -��    )��R#�.� =�  ������� =�#'�� �
    6��� ��,��" 
 �%
�� ��#�!G
�         ��< .�� �	A	B*,
�" ���-	 ��'� �	A	B*,
� �7B��" )�

�	��H� �7B��" =�-�� ��
� I���� 6�B	.  
          �
B��� ��-#B� ;��	"' ;��R, T�*	. +�3 �� $%��� T��'R�� (

        �	���#
�� �
 ���#�	 �� +�3� ������ &%���  ��� ���#��	�  @���"
����
 �  � (�	������ 5����
�   �� �7",	�!�,"�#    &<
 5���G
��  �
*


   � �,���" �
��
� ?�R��   A�'�
 �������5�   � (�	���Q�
�� ��"  +�,
�	
,#B� �
��
�.  

+�,! �	�� ��O &%  L�
��(Short term solution) �� +�3� 
 �Q�#5���� ��,#L�
�� )�	��  (Short Term)  I����
�� �
B�
� 

��
�	� �	 >�,��#	"�#� �'%
 ���,&�*
�� �3! �� .  

      I���
�� �,� &
�' ��	� +�3��   &�*# ��   �#���
 I	���# 
  ���#�.� �����
 &	�
#���   �� �#�*�       @�A*� �
 ;�@A* ?,�' Z	% �

��#����
 �
����.  

  ���   I���
�� =B-#     �'
	� 5������� C3�� ;�
��� S�	��# 
H�   �
 )3#�� ����
�� ]���   �� �R�� �3��   3�,	% �'    �	�" 5��R#�� ��	

  ��"#����=#���   � (�	��Y� �	
B�
�� "     �	�Q��� C3! �� ��,�� S��
     �� &��, �� �'
	  M���#��� 6�� ]�#%	 �
H� �3!   L��* &�	B%#�

",��*����,#
�� ��.  

���3*� ���"	�:  

   � �	
��
� +�,"�� ����   �	��
�� 5���G
  �	
��
�  ����	"-#�
   -
�� ��	���� &��H ;���� %#� )��5     5�	,�'
N� ;��	�* ;�"�"  I���
B�
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     �� �
�� &��	 (�	,	���   �	R	���� \�R�� �*��#
�  ��B	B� I����
�� (
 �	B�#�� �
 I���
�� �� =��*#�� M�" =�*��,�
�� (Vocational 

Education) ��"           �� �		7# T� ��	 �� �'�� (5���,��� @��#��  �����
�,�
��I���
�� C3�� .  

�  ��   $�� �	�-#      L��"' �	
!� ��*	��#� �	
��
� �	��
��
  � (�	,	��� ��B�B�  � ]�#%# +�3'  ��
� �	��
�� 5���G
�  �	
  @��"��� 6��

    (�	����� ��B���" �	���#
���     �	������ ��B��� �'��   �!��%� .
L��#            6�B� S��#�� �
 �" �� (;��	* �	
��
� �	��
�� $���� �*�% 

     �������� ()����
�� �	��
�� �B��  &���� �"��%
��� (����-  )���
� 
(Principles of Management)H�� !  6�B� �B
�'�� )����� +�3 �
 �

 �	AB	*,
� �7B��.     �!G��#���� @�	��H� �	"� (&
��#��� 6-��#�� �H  (
        �� (��	B� S��## �	
����� )��*#��� (5�����
�� 5����	
� �����

     ����	 �� �	,	��� ��B���" �	���#
B� �"      �	�-��,�� ��
� �	"�#�� 6B� �
     
�R	� (��#�*�% ��Q�	 �'� �	A	B*,
� �7B��"��     @��H ����#��	 �
 

5�
���� C3! �� ;�Q�� 5�Q���
��.  
      C3! &
%	 �
 �*�	 .  )@�R'��     .� ������ �� )���,��E2i12 

  !� �'�� (;�*�
  ��#	)�	"'       ;��
��� �� ������� (;�"�4� ;���� ������ �� 
  ���	�G�
"   � �	����� �"����� �	�    &�# (�RB#�
�� +�,"B  ��#>��'
  6���

@�
���(  ��#���� ����##�   ��#�A	
#�  #�'3 6#%  ��   )��	�*  ��	
���
;��	�� +	� A�	," 6
�# )�	��.  

   3! �
 \B�#�� �'
	� �B'�
�� C      �	�,� 6,#�� �3� )��� �� 
   �	��#" �B
�'      ��"�B-
�� 5�@��R'�� =�% �	��"�� ����
��  ��	A� (� )
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���M�      �� &	B�#�� 6�� �QR#5>��'
��( �      ��	R	���� \��R�� >�,#
)�	<'��.  

�   �� ��	�%��       ��*	��#� ?" $B�#	 �
� ���#�.�� �	��
�� �����
  �	,	��� I���
�� ��  �
� I	� ;� ;���  � (	      ��#�� )��	<'�� $������ ?*��

&��
�� �3! �� ��Q�" 6�� 5��� . +�3 �
�G� +�,! &���
:  
 I���
�� ��#�# &!��
A��� 5��	7#Bj  

�  
j�		7#�� 5�� ��% &!  

  
  
  
   
  
  



  

  

  

  

  

  

������� 	
��
��  
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 ����� ���	�
�� ��
���� �	����  

��	���� ��	��
�� ��	�� ��� ��� �����	 �����  

  

���� ��� 	
�� �
� ��������  

  

  ��� �����	 
��
�    ���	�� ��
����   ������� ��	�   ������ 
  ��	��	������ !     "��	 ��# $�	�%	�� &��
���� ����� $�  '�(� 

 )� �����* %�� 
   ��)(   &�   �	�%	 �+�,$	     ��	��- 
�+�, �.�	 $�� 
/��+       0%�)	 1�� ���� � *)���  1��Entrepreneurship     ��2��� ��3 

 ��(� �����!� 4������5��-�)
��� &��
���� �)��6� "�- .  
  $8      �������)+���� ��-�)
��� ����	�� 9��:�� �����   �(�;,��

   ����� �	�����   5��	 �3    
�%������ ��	)��� �)	��	�� ��	������ ��;)�� 
���2� &� <��� =� � >���?�� ��)(� ���@� A�� ��	B%C� �	!� 
���

             ��	��	�� $�	 ��:+� ��)��B�� �	��	�� =�%	�� �	��	�� ��
 ���
       �)2�
 ��	� �	B%C� =�1)�� �)���� �	 �))� 0�%� ���� ��	B%C�

=B%C� �2�
 �3 ������ =�1)��.  
  D����	�� �	)�� ��(�  � 9����  $�	�%	�E�% 	��	��   �  ��8 *�+

      �3 �)�,3 ��� �0������ "��3  �����  ��$	    �3�
�	�� =�1)�� 
       �%��� $- �1)�� �)3�
 �))! &�����  ������    &��
����� =��1)��

                                                 
�  .	��� ����
�. 
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  �)	 ��	B%C� �)+)����         �	B%8 �	��	 �	��8 $+	� � $F�3 �$���  =�)
           =���- ��%��� �3 �)	�	�(� �-��)� �)��;� 5��) "���  ���-�	��

����  ���9����     �-��� "�- �)��8    �3���� ��	B%� �%%4� 8  ���-�	��
�8����
��.  

�3   $��#     ����% =��-� ����   � ���)��� ?�+�� =:  ��3�
�	��
  � ��	B%C� ����	���=�	�(C� � � �;�%����;�����   ��3 ��)?���  �3  ��(� 

5��	��     ��
���� A���� /��%	   5�	���      $��%�%G	 ��3 �	B�%C�
  $��	����  ��+ ��� �$���	B%8       ������� �%��� E��� "�- ����	�� '�( 


$��%%G	�� $���( �3 
%H�� �� �))� �1� $%� $	 $!.  

 ����� ���– ���	� 
��
���� ��� )�������:(  

�	�����: �%%@
  $	 ��	!� ���  5���, �%%G	�  ����2)� I
  �)%JKKJ         ?+�	 A%�� �+��)�+ ����� ��%�	 =)���2)� &�% �3 =

  ���� <���� $���%����    $	 I�;�� $�+� �*�	 ������ 
�%���	��8  ���( 
   $� ?+�	����
�   � ��)�+	8 ��	�� �  �3�  �;�3   $�	�%	�� 0B��� =������

   /��%	 "�-��%��	��   "�%�� ��	)��     ��������� 9��;	��    =;��3  �����
�����)�  5���%	�� �3 �;    
�

6��� $	 ������ �3     ?+�	�� ���� ��3 �
>���    �	���� ���	   ���� ����� �3     ��:������ ��	B%C� 
�% L������ 

M/  ���	JKKJ     ��)���� A���	�� >�	��� =$����  =;��,�� =��    $��� $	
 $��3���� $��#����       5��� =�� �����6	�� 
������ $	 JM    �)%�� 0B� 

          +%���� �4���;, ����� I�� &��%� ��%��� ��)	 =;� �3��� ��	���� $



 ٨٣

      �+� $� 0����� 5���� =?B�� ��,��� �=������      &� ��3 4����6�	 $
 $�+� �� ��)�� �%��	>��3C� �� ������� 9��;,� B	��.  

������� ������:  

�	��     ������ �%����� O;)	�� ��( $	 ��
    ���6�	� �3�� $� 
   ��)���� A���	��
�	���	   9���� �3       ���-�	���� $�G,��� 5���	 

         
���2����� I����� "�- $����� ��)�+� $�� ����	��� �.�,�)��  $�- 
��?  �����)+���� =����� ��(�    =(��� ���G��   &������  �3   =B�%C� =����
�   �	��	�� �3 ����
 9��
      
����2���� 
������� �;���	�   �����

   "�- ���� � �.������:��3        O;)�	�� ��( 5	,�� ��	����� /��%	�� "�- �
  ��?���)C� "�- �%�����        5�
���� 5.��%�� �=B�-C� ������)+�� 

   �9���C�� ��	����� 0(��	�� ��	)�      �����	��� ��	B�%C� ��
����� �
  ���	B%C��=�����    �	B%C� L������� ��.���� =�-� ��   �E������ O;)	� 

   �	��	�� �������	B%C�      �$����!� �%���� ���	B%C� 
�%������ �
   A������ =���    9�-�%	� �� ��3��C� 
���!� �3   9���%!� $��3��C� �

  �+� 9���%P� �3���     � �5�.�� Q��	� 5�)�� ��   ��	�   $�G,���  ��	����
� �����C���1�	 �(����3�%%G	�� .  

       �( ��	B%C� ����	��� �	B%C� ��
���� 9��	�9����   $�	 
  $�	:���	  � �O;)	�� E�2�%�       �-��% $�:B: 9��	�� '�(  5B�6   �)�% 

  ��	����              ����8 =��� 4������ 5����	 ��:B: �� $�����	 �3 ��	�+
 �3 
�)���	��  ����6	 
���3     0����� 5
��� �R��)��    �)%��� ���;) 

 ��-�%%G	�� $	 =������ 9��;,.  



 ٨٤

�	����� �	������ ������ ������� ���������	������� :  

    ����	%���� �)���	 �3 $(���� '�����   ��+���,���   ��
������
  �S��?	���;����        ��)(���� ����
���� ������ ��
6,�� ���C� �3 

	�� I�6��� �$�	�%:         ��3�
�	��� �����	�� 5.��%� �&������� 0��%!� 
   
����	�� ���	B%C�  5+�,	���   5��% �3  �����    �����	�� 
�%�%G	��

         �-��� ��������� 
�%%G	�� 5+�( �/�6!� 5����� �);�� �3 ��	B%C�
        $�� E���� ���	B%C� ����	�� 
�%%G	�� ���	B%C� ��3�
	��� ����	��

  ����	��      =�1)�� ��������� ����	��� ��(�3��� ��	B%C�   �3 �3�
	�� ��);��
         �3 ��)��� ��� ��);�� �3 ��)�?�	��� 5�	�� 9���8  9���8   ��3 ��
����

=�-����� ������� ����� ���?C ��	B%C� ����	�� ��);��.  
����?��   0B��� �       >�,�)U� �%�%G	�� 
	�� ��	B%C� ����	��

  ��� ��)���� ���	�          �)�% A�	6 �)	 0B��� 9���8 
�� 5	�� ���
         
�%%G	�� 9���C ��	��� 0������ "�- 0B��� 5
�� ����� �V��)�

��	B%C� ����	��.  

��!�"���:  

          �����	��� �	B�%C� ��
���� 9��	 �3 �	�- 0B��� 0#��
        $�����3 �=;� ��%)��� 9���� 9��	 �;)! ��	B%C�8  0���+ $�%��� =;)

  	 �3 W�����     ��)���� A���	�� �3 =;�����    =�	�(��� ����� 9�-��	 $��
  $�%��	�� 5�� $	      "�8 ����C� 9�-��	 $����  
���2���  
���������

  9������  �)(����  5��	�� ��( �3 .     ���+	�� 
B�;%� �%%G	�� �3 �3���
  � �
�)��)��� �B%	����(   �(       ����	+� $���� �)	�:�� ������ �-�	�	

 �%����� ���	��    $�� $	XYM �����     5�	��� �     0B�� ��:B:  $�	



 ٨٥

        ��	B�%C� �����	�� 
�%%G	�� �3 ���	�� ��( ���6�	� �  52��,� 
  =;��� ��
6,�� =;��	-@�   �:+��   $������    ��	�� ��3 $�%���� �A�

O��6�� 5�� �3 =;)	 $�):� $F� 5	���.  

#��$���:  

X.           A���� �A������� �2� ���� �( �	;	�� "��!� ������
   �2��� 0B���  ��?���)C�   ��%����� =���� 5���    � =;)�+�� 

    �;	;3 "�- $�����  $�����3   =;%��� >���C   ��2��� �3
  �����!�     ����!� �2��� �3 A��	�� $� �������    �3��� �  *�

 �	���� ���	��   ��3�+�� �      /��%	�� �3 �:G� ��(� ����!� �2����
�	������.  

�.           	 ��3 �����!� ��2���� 
B�	��� 0�+�� �3��� �  5���
��
����        ��
���� �3 �	6� �	+���	� ���	 ��) A+����� 

          Z������ P	 *� 0�
� �	�� ���	 5+,� ��?���)�� �2����
    0��� $	? �3 $��2��� $��  �    ��8 �3��C�� ��( 
����
	��

         �����	�� 
�%�%G	��� ��)��� �3 5	��%� ����  9�����	��
    ����?���)C� �2���� �(�:+�    0B��� ������ ���
�	��3

   $� A���	��  �������        ��2��� $�	 $+	���� ��- 5�
����
$+	��	 W�%@� ��?���)��. 

�.    0����� A���        ��	� ���	 �)�	: �%����� ���	�� ��( 0%�
            ���( ��3 �;	��� =;� $+	� B3 ��	B%C� ��
���� �;�3

  5��	����
���          $�� $���� ���( [����	 ��- =;��	���	
     ���8 $� ��� ������� *�.�%	� *��
���    �;������ 9��	�� '�( �



 ٨٦

    ����
����� ��-�	����� ������� ��	!� �3   EB�8�  '��(
    �	��	�� �3 
�����	��  �����      �)%�� 0������ *%��� $�

��	�+          0�%�� =(?��+�� W?��� 0B��� $� ������ $+�� �
&�6!� ��%�� ���	�� �	 9��	�� '�( A����. 

\.         6��%� ��3 �;	��� �	B%C� ��
���� 0B�� ���,� =��
 � �����	+��8   $! 
�)��)
�	���	��      9��:+� ����� 9������ 

      '�( 0B� �3��� �
�)��)8 "�-    ���� 5+� 
�	���	�� �3
     $+�� �%%G	�� '�( 0���     ��;)	 9����%�� 5;%�� $	 A�� 

 =���$+	��� $	��?���)C� �2��� .  

 �	����� �%��"��– 
��& ����$ –) '���	�:(  

    ����+� ��	B%C� ��	����       ��3 ����%�	 �%��	 9���U� =���
 ����	 �)�	           �	B�%C� =������ ����	 �;�3 A��� ����%	 ")�	 �3 � �

       � �)���	� �*����� �<������ �$]���� 1��� �=��+�� $]�����  �$����!
     ��� ���?���)C�� ������� 
�2����=�      =��- ��	���� A�%@� X^MM �=

   ��	���� "�%�������   �3��  5�
�  ��-    ��� ���)�+	8 ��	�� /��%	
   ��	���� 
���� ���	 >��� ������ =������  ������ ����	��� ��
���� �3
   =�- ��	B%C�JKK\   ��� �=  
3��-�  *��%%G	    
�%����� ���3 ���	 

  ������)��)����� .(     0����� 5���� �	������ 5(G	���   5�!� ��-  9��;�,
  B��� R���� �A������+���         =��-� ��
����� 5��	 $	 =( $���� 0

9������  	 =(�:+��  =�- �3 A�����+��� 
���;, ��	�� $  �8 9������� 
           ��	��� ���� 0��F�� =������ ��%��	�� 5��	 $	 0B��� D�� $�

 5����� =;�����    56� ��� �S�6�	        �3 ���	�� ��( �3 ��)�� �%��	 $	 
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 �)%�� '�(. � �  �3�  ��	����    � 
B�;%�� 0B����    �=������� $+%��
     ���	�� ��;� &�)%�� I��
	��� 5���� ����     ������ I�� �,- �%	6 

       ��3 I�] 9�,- ����	�� �)%�� �3 I��
	�� 
)�+�   9��	 5�! � �
��	����( �3 
������� 5��� =: =���� ��( �3.  

������� ������ *��+,:  

X.         �3 9�
��	�� ����
���� ������ ����8 $	 0����� $�+	�
C� 5�����	��% ���	- �%��� �;�%���� =������ ��	B%. 

J.  $��,�� A����          �,�) $�	 =;)+	� 
�?�		 ��- $�)���	��
A�)�� $�� �	B%C� ��
����. 

a.        �3 $�

6�	 b�6,@� ��	B%C� ����	�� 
�.�;�� ���?�
��
����. 

�1���	 : '�( I1��        E%�)	� ��-�%�	 ����	� ����	 �%%G	��
   ������ 5��%	Xc  �8 �%��	       �������� �	������ 
�.�;�� $	 ��3�

����	���.  

 ��-� ���� .
� /���	 ������� ��0����1	 ��� ��1	��2�:  

3���� 4�����:  

     ��	B�%C� ��
���� [���	 *���-�)��  ���-�)    ��
����� 
 �)�+	8� �	B%C��*�         =��1) 51 �3 �	B%C� ��
���� ���� L���� �

  ��
����   ��
���� ��	B%C����,��    =B%C� �3  ���,�����
�����
 �� �3         �&��
����� =������ �	B%C�� &������� O;)	�� �&������� =�1)

  ��
������(�3���        �S���)C� ���	- �&�������� �	B%C� O;)	�� �3 
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       ��	B%C� ��
���� �3 =�%����� �B;�%�� =�1)E��%!� !�� ���% �
 �3 �������� 
�%%G	�� ���������.  

������	��5�� 4:  

       �<������ $]���� �3 ��
���� =�- [���	��
�   5�	�� A�� 
���)���       �	%���� �=B%C� �3 ��	�� 9�+3 �=B%C� �3      >��� ��3 ���

���� �9�+?�� �$]����=B%C� �3 <������ $�)��� ��.  
�5��5�� 4�����:  

   ��	B%C� ��3�
	��$�	@���     ��3�
�	��� I������ ��	B%C� 
���	B%C�  ����	�� 0)�����    ���	B%C� ��)�� =�1)��    &�������� ��)��� 

 ��	B%C� ��3�
	�� ��	B%C� 53�+��� ���	B%C� �������� ��)��� �3
 >�� �3             ���)��� ��3 �����	�� ���)���� =��6��%� ����);�� $�)����� 
��	B%C�.  

 �%
���� 4�����)������� ��	
�	�(:  

   �3 5	�����  E��%�
�)�	���   �����2��  $�)�����  ���� ��	B%C�
 5	������ E���� &������        �=B�%C� ��3 �������� �-����� �  ���3���

      ��	B�%C� E���� E3� ���)��� 
�:�:!� ����)�     ��+
��� E��% �
�	B%C��   ��� �A��	    ��-�,�� �������    � 5��	-� ����  
�%�%G	�

       D����� ���	B�%C� �������� �+�,�� ���	B%C� ����	��   �$%���� 
��	:�%�� 
B�;%����6��� �&������ .  

����6�� 4�����:  

   
���%���� ���-8 ���	-    =��6��%��    I������� �������	+��
         �&�������� O;)�	��� =�;�	�� ���%��	�� �-��� �W���	��� ����	- 
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    ��������� ��)�?�	�� ���-8� 5��%��� ���%��	��    ��.����� �3 S���C�  �
��	���%� ��.�;)��   0�%� �    �3 �.�%6��� �3�)	��5	���   �3�)	�� 0�%� �

         �B;��%�� 5��%�� �=;�%!�� ��
����� �3 �.�%6���   ���%�� �

���%���.  

 ������� 4�����)����
	� ���	� ��
��(:  

        0���� �I�
��� ��)�� �-��� $	 =?�� �	   ������� ���- �
� ��	������
������� 5.�%��� ����+.  

�%
���� 4�����:  

  ��3�
	����:����  �  5��	���$�	@����     ���3�
�	�� ��-����� �
 ���	�� E�%��� �    �(�
�)-� �;�	��-G�?���(       ��3 ������� O;)�	�� �

         ���;�	 $��	���	��� ��)��� ���G%	 $�� ��B��� ���3�
	�� 
�	�6��
           ����%���� $����� �
�+�,�� ��;�	 5	������ ��)��� �3 ��	�-�� R�3

    �� ����6��� �$�	@��� �$�	�.�� �����      �����	 �%%G	 �3 ��	��� $�	�
���� �;, 9�	� �3���	.  

��!�"���:  

         ��� �4���)% 4����� $�:B: ���	�� ��( �3 A���    ���%�� =��
     $����� ��8 5����� E��)   �3 
���������      ����	�� �3 0B��� ��#�  

�JM    $�� $	 ^Y     �3 $��	�� 4�����    ��3 �
�6� &�6!� 5���� 5��
   ��	�� =;)	 �:B:� O��6��      ������ ���	B%C� ����	�� 
�%%G	�� �3 $

         � ���);�� �3 ��	B%C� ����	�� 
�%%G	�� �3 $��	�� =;)	 $������� 
 "�- $��
�������� =������;	 5�	-� �3 $��2�,� �� )��.  
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         4���� �	;	 =%��� ��;� �%����� O;)	�� 
�-���	�  =�����
   �6] ��� �)�� �;�����	�      ��	���� 0#��� �A������ �.�(    ��3��� �3

     9��	 "�8 =������ ��( ��%��� �	B%C� ��
���� �3 ���%��	�� 9��;,
$��)%. � ��3� ��	����     
B�;%� 0B���   A������    5��8 5:	 9������

   +	� �
�)��)�� &� �%     A	6 ����� "�- 5	�,� ��	���� ���   ��.�	 
     ��	B%C� ����	��� ��
���� W���	 5�� 0�+     ���	�- 9��6� �(� 

 ��� 9���+���    	��� 
�,����� 
���)�� ���)�� �)�,�  
���   $��� ��-�	�
  0B��� =;�(��	 ��	)��   ��)(� �      ��;��- 5
�� ���� �.�	 


6

       ���- 5�	��� �.�;)�� $���	�� �3 0�����    W��,�	 �� �   $����	�
         $	 =������ 9��;, "�- R��)�� 0����� 5
��� �&��,��  5�� �%%G	

������ 
�%����� ���3 ���	.  
 � �3���         ��3�# 5�:	 ���.���� 
B�;%��� $��.�?�� 9���%P

4��	�� ����� I�� &��%� Q��	 �	 5�)�� 5��� 
B�;%��� 5+� I����.  

#��$���:  

X.          ����6�	� �-� ��� ���?���)8 ���	�� ��( �3 A������ �2�
 �
��	�����	�� ���6�	� ��A���)���� .  

�.        ���?���)C� �2��� �3 4���� $��6F� 0B��� �;	�� �  $! 
         ��3 ���	����	�� �2���� $�	�+��� ����+ ���� $	 =(�:+� =�

�%��  �     0B��� �3�+� 5����� E��)    ������ /��%	 "�- =���
4����) $%�� $�+� ������ *����8. 

�.     0������ ��+� �         $��+� $� ��2�)�3 ���3 ���� �;, 9�	�
            �5��!� "��- 9����� �)% 9�	� �)���� �)� �3 0������



 ٩١

�  $+	�����      �������� 9���	�� '�( �3 =;��   
�%�%G	�� �3
  ����	�� �);�� S��6    �-�%� ���� ���-  ��3���   I.��1��� 
0B���. 

�.   ����� "�- 0�
� $����)�� �     =;)! �I.�1��� �3 5�2,��� 
        �3��� ���	B%C� ����	�� 
�%%G	�� �3 5	��� �3 $��#��

     &��� 5	��� 
�%%G	�� '�(9��6��  ���( ���6�	� $+	�3 �
�	��       
�%�%G	 �3 ���	�� $� ��     �� ")������� E��)
���

  
�+�,�   &������ ��	:�%�        "��- 5�
���� ��);�� ��3
  �������         ��3 ��
6,�� $��+� �;�� $	 ���	�� $� ��,�

��?�+)�� �2���. 

�.   ���    
���6�� &�� $�%��	��     ��
����� A������ 9���%!�
    ��	B%C� ����	��� �	B%C�   5+,� ����    �/���+ �����

$+	��      0������ 
B�;%� ��3��� �;���?8 �<����   ��( �3 ' 
���	��. 

d.            ��3 �����!�� ��?���)C� �2��� �3 �:+� 0�+ "�8 S���)
           ��3 ��%����� ����	�� =���� =� ��� ��	B%C� ��
����
       ��	����� ��	B%C� '�����- ��	�� �3 �	B%C� ��
����

  � &����)��� ��?+�	������    ������ '�( "�- 0�2���    ��3
e� $�U� $+		 
�� 0���.  
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������� 	�
��  

 
���� ������ ������� 	������ 	��
��� ��

)������ ����
�
�(  
  

 �������	
��� �
�
  
  

�������� 	
����
:  

         ��	��� ��
�� ���� �� �����
 ����
 ��
���� ��
����
  ����!""         �
���� ������� #$�%&� '���� ����( ��
���� ��)��� ���� �

   * ��
�� +��,�-�� .���   ��� ��
��/001     �)��
 �� �2 34�� �
       �5�2 6�% 3
 �)-��
 ��
��� .����7�)  �� '�� '�� (   :�	
�� ����

��
���� +���
�� �)�(.  

��������
� 	
���
:  

�.         <�	=��
�� ���,	�-
�� ��� ��
���� ��2�>
�� ?�?��
��
���� �������� @�, �� A)��(
 6�� ���� 6�� ����*�.  

�.   ������ :�
�� �����   �� ��B� @��->)� �� 	-�B   �	>)C�
�� ��
D
��
�� �� �
���� <?�� ��(����. 

�.      �
�)���� ��-��� E�� �����F�  ��)%   ��	-�B��� �>��,	�� 
G�CH�. 
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�.  +���
 D��    ������ 6����  ��-)C� ��
�)��     @��& 3	
 ����
��� 
 �2�������)� I���C�� I����� 6��
 ��. 

".      
����� G���
�� J)� ��
�)�� ����
 K����  �  D����� ���
���,�-��    ��
���� D�,��
�� ������ <�=��
��   '����*� 

3�%�>�
 ��B.  

�������
 �����
:  

�
���
 :  

�B% '+��,�-�� .��� ������� L�(�� �)�,�  
�����
:  

�������� '.�=� �
� M� ��� ������� �)�,�  
�B% '�N�� <�-�� 3���� ��
 �)� ������� �)�,�  

)� ������� �)�,��B% '+�
�
�� �  
����
�� '���� M� ��� ���� ������� �)�,�  

��
�� '�-��=�� M� <��� ������� �)�,�  
�� ��2���* ������� �)�,��
)������
�� '  

 O���H� �)�,� �����������
�� '3��
� M� ��� �=��  
 O���H� �)�,� ������� ���-�� �����2O�������� '6�����   

 �)�,����H��� O����������� '+����� ?�?��� ��� ����   
 O���H� �)�,� �����������
�� '�-��=�� P�?��� ��� �
�
  

����
 �����
:  

�
���
 :�������  )� .���      ��
���� ���
��� ��
& '��  ��7� '��
��
7����.  
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�����
 :  

+���� 3
���� 6,� ������� �)�,�  
#��� �
�
 ������� �)�,�  

�� �)�,����� �
�& �����  
+�
��� �=�& 3���� 6�� L�(�� �)�,�  

 �)�,� O���H�3
���� ��� �������  
 ��H� ��� L�(�� �)�,�+�2?H�  

�������2���* ?�?��� ���   
�����3�� 3
���� ���   

+� '��� �������)� �
�
   

�
�
��
 ��
��
:  

 ������
 �
��:        +��=�H� P��� ��� �
�
 ������� �)�,� ) ���� ���	

��	
��� 
���� ��(.  
������
 �
��: ������ J)� ������� O���H� )�� 
���� �� �������(.  

�
�� !��"������
 :� ������� �)�,�  . ����� ���)���	���	 �������(.  

������
 #��$% ���&��"%:  

+��

��� ��-��) ����

��� ����-
��(  
3���� 6�=& ��)�  

����(�� ��)�  
������� ��)����Q�-�� �  

3��-
�� A->�� ��)�  
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R����� ��)�  
 ��%R�������)��� ���������   

 ��=�%7� ��%�
���� 6��
����  

�
�'��
 �
����
� ��(�$�
 �
�):  

  S�-�3*    �
���� ��=�%7�    ��
���� ����
���    �	�
��� �	�
  �=��
��    �	�
)� ��
��* ����
 ��5�
�  '   3	��     �	��)N& 3& �	����
����=�%7� 3�
� .����7� ����� 6��� +��=�%� ��T�� �CQ ���� �� 

    ���
���� ���� 7  65���  �������  S�,�&   �O2 ��    3H �	
)��� ��-���
         <��	��
�� ��
���� U2��
 �� �
���� ��=�%7� <��
 6�C�* �����
 .

  V�O�          �	��� �)�(	
�� #O2 6�� ��������( ��
���� ��
���� �����
   
��� 7���� I�� �)B     �
���� ��=�%�� ����
�� ���� �	��  I�	>��  

    �
���� ��=�%7� �� ������ ��)��)� S���-
 A	�)C���   �	� �	�
���� 
    �%� ������� �
�
�
A������ ����
        �	�)��� ��	����)� �)�� V��
 

�����B���.  
     S���-
 ��)���� �O2 ��-���B����
   6
(�   �������  �	��T���

  ��-��B����  ��=�%���
����'    6
(	� �	
�      �	���-
�� �	������ 
         �
�	��� �
)��	�� ��5���� ����
��� ����=
��� 32���� ��=�%��

�        A�� ���B�� .��� 'U
�
�� �O2 3
 @?�  L����    3	>�� �O2 ��B�
�A�����
*   ��6�-��
�� .    �� ��)
� ����� 6�=� 3
 ���B)� �� 7�

�� ��� I��(
)� ���-� ����*� ���� �
( <�
� ����
 ����
 ��-

�������.  
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�
�'��
 �
����
� ��(�$�
 *+ *����
 #������ ��
���
 ��
�:  

��
��
 �
��:  +���� 3
���� 6,� ������� �)�,�  
�
���
:     ������� �)�,�J� .��2���*  

�����
:  �
�& .�=�& ������� �)�,�  
��W� P��( ������� �)�,�  
M� �
�� ������� �)�,�  

� ������� �)�,�.&.X��Y���   
V �������  �)�,�.V .�
�
  

& ������� �)�,�.� .M� �
��  
V ������� �)�,�.� .3�,
� ��
(  

*�
���
 ��,��
 	
��%:  

�.          <�	=��
�� ����=	�%7� ���,-�� V���* 3
 ���B�� 3��
�
�
��* ��T�
 �� �
�)� �-�
� ����� �
������ ���-���.  

�.        	
 �
��
� ��?�

 J)� 3�����
�� 3��(�� �����   �(	� 3
K���� 3�� �
���� ��=�%7�. 

1.           3�	� E=	C��� �O2 �� 3�-���� ��2�
��� ��)B�� :�)��
����=�%� �����
 �� �>�T�)� 3����= ������.  

�)-" �
�� .�� /���
 *�
���
 ��,��
���0��
��� :  

����
 1����
:  

     '�
�	��� ��=�%7� Z���
     �	���� 'A	������  ��=	�%7�
 ���
*� �
�������A         ��	T� 6T �� �
���� ��=�%7� ��B� L���� '
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  ��=�%7�   ��=�%7� '�
�������(��    ����� ��   ���(�� ��=�%7��
  ��         '+��=	�%7� ��	-�)� �
����� +��)-��� U
�
�� '+��)-��� ��T���

  ��=�%7��  �2�����       'Y�	���� ��)
� '+��)-���� �
���� U
�
�� ��
  ���-���� V�
��7� ��T�    H� '�
���� ��=�%7� �� ���  P����H�� '

�
���� ��=�%7� �� �������� �����
�� ���.  
�
"�2�
 1����
:  

         6�
�� K&� ��
>
 'R������ 3Q�-�� �� ��=�%7� �)� Z���

��-����            @�	, �	� ����
�&��� '����� �� V)
�� <��� '����� �� 

� R������ 3����% '������ '<��?�� '3Q�-������� �.  
�2��2�
 1����
:  

   ��
���� ����=
��3�
�����    ����=
��� .������ '�
���� 
    J)� <�T� '��
����    �� ����
�� �������    '��
�	��� V�����  ��	T�

 +��)-��� V�����         '�
�	��� 6	������ '��
���� �������� V����� �� 
   ��
���� ����=
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